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Une solution d’investissement pour votre trésorerie longue

UNE SOLUTION ADAPTÉE À UN CONTEXTE DE TAUX 

MONÉTAIRES BAS

La chute du rendement des placements monétaires réguliers 

constitue un coût d’opportunité important pour les investisseurs.

Saint Honoré Signatures 12M est un FCP de trésorerie longue 

dont l’objectif est de réaliser une performance supérieure à 

l’Eonia capitalisé sur une période recommandée de 6 à 12 mois. 

Le fonds poursuit cet objectif par le biais d’investissements 

essentiellement sur des émissions privées Investment Grade 

(signatures allant de la note AAA à BBB-), libellées en Euro.

Saint-Honoré Signatures 12M ne constitue pas pour autant un 

placement garanti, aussi, en cas d’évolution défavorable des 

marchés, la valeur liquidative du fonds pourra baisser.

UN PLACEMENT APPROPRIÉ POUR RÉMUNERER SA 
TRÉSORERIE LONGUE

Saint-Honoré Signatures 12M a pour ambition de générer un 

rendement supérieur à celui du marché monétaire par une 

approche d’investissement de type patrimonial :

• Un portefeuille investi en titres privés seniors de qualité 

essentiellement Investment Grade se caractérisant par :

- une faible exposition au risque de défaut des émetteurs ;

- une absence de risque inhérent à des investissements en 

actifs issus de la titrisation  ;

- une absence de risque lié à un investissement en émissions 

subordonnées (risque d’extension de maturité) ;

• Une démarche visant à générer un rendement régulier avec 

une faible volatilité ;

• Une volonté de minimiser l’impact des « à-coups » de marché 

sur le portefeuille.

UNE GESTION FONDÉE SUR 4 SOURCES DE VALEUR 

AJOUTÉE

Pour atteindre son objectif de gestion, Saint-Honoré Signatures 

12M s’appuie sur quatre principales sources de création de 

valeur :

Une allocation sectorielle alliant l’approche quantitative 

et l’analyse qualitative

Pour défi nir l’allocation sectorielle du portefeuille, le gérant se 

fonde tout d’abord sur une approche modélisée issue d’un outil 

d’analyse propriétaire. Celle-ci permet d’optimiser le portefeuille 

sur la base des anticipations de surcroît de rendement en 

s’appuyant sur les recommandations des gérants analystes 

spécialisés par secteur. Le fonds n’intégrera pas de titres 

subordonnés bancaires ou issus de la titrisation et ne comportera 

pas de risque d’extension de maturité.

Une sélection des titres fondée sur l’analyse fondamentale 

des émetteurs

Au sein de l’univers des émissions de qualité Investment Grade 

libellées en euro, le gérant étudiera de manière approfondie 

le bilan et les risques opérationnels de chaque émetteur afi n 

d’identifi er ceux qui présentent une valeur relative supérieure aux 

autres en termes de primes de crédit.

Une diversifi cation des investissements

En vue de capter un large spectre d’opportunités, Saint-Honoré 

Signatures 12M assure en permanence un haut degré de 

diversifi cation par émetteur. L’équipe de gestion attache par 

ailleurs une attention particulière à la diversifi cation sectorielle 

du portefeuille.

Une gestion active de la sensibilité

Pour tirer profi t ou se protéger des mouvements et déformations 

de la courbe des taux d’intérêt, le gérant met en place une gestion 

active de la sensibilité globale du portefeuille. Celle-ci pourra 

varier entre 0 et 1 pour s’adapter au mieux à nos anticipations. 

La recherche d’un rendement 
supérieur à celui du marché 

monétaire avec une exposition limitée 
aux risques de marché

EN BREF.... 

• La recherche d’un rendement annuel supérieur au taux du 

marché monétaire

• Un investissement en émissions seniors de qualité Investment 
Grade de maturité inférieure ou égale à 2 ans

• Une sensibilité aux taux limitée à 1

• Une volatilité maîtrisée

• Une stratégie permettant d’isoler et de capter la prime crédit des 

émissions de maturité 2 ans
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ISOLER ET CAPTER LA PRIME CRÉDIT DES ÉMISSIONS 

DONT LA MATURITÉ EST INFÉRIEURE À 2 ANS 

Investir en émissions crédit Investment grade d’une 

maturité limitée à 2 ans tout en maintenant une sensibilité 

inférieure ou égale à 1 : telle est la caractéristique 

centrale de notre approche de gestion visant à générer un 

rendement supérieur au taux du marché monétaire avec 

une volatilité faible.

La stratégie mise en œuvre dans la gestion de Saint-Honoré 

Signatures 12M consiste à :

• capter le surcroit de rémunération offert par les émissions crédit 

Investment Grade inférieures à 2 ans dont la sélection est le fruit 

de l’analyse approfondie de chaque émetteur par notre équipe de 

gérants-analystes

• puis mettre en place une stratégie de couverture active du 

risque de taux de ces émissions pour maintenir la sensibilité du 

portefeuille inférieur à 1.

Illustration réalisée sur des données fi ctives. 
Hypothèse : obligations “zéro coupon” => maturité = duration
Source: Edmond de Rothschild Investment Managers

CARACTÉRISTIQUES

 Part A   Part I
Forme juridique FCP (UCITS III) FCP (UCITS III)

Classification AMF Obligations et autres titres de  Obligations et autres titres de

 créances libellés en Euro créances libellés en Euro

Gestionnaire EdRIM Gestion EdRIM Gestion

Codes ISIN FR0010148932 FR0010859413

Affectation des résultats Mixte (Capitalisation et/ou Distribution) Capitalisation

Durée de placement recommandée De 6 mois à 1 an De 6 mois à 1 an

Valorisation Quotidienne Quotidienne

Date et heure limites de Chaque jour avant 11h Chaque jour avant 11h 

souscription/rachat
Minimum de souscription initiale 1 part 500 000 € 
VL d’origine 175,40 € 10 000 €

Comm. de souscription 1% max Néant  

(non acquis au fonds)  
Comm. de rachat Néant  Néant 

Frais de gestion fixes 0,45% (max TTC) 0,20% (max TTC)

STRATÉGIE

RISQUES POTENTIELS D’INVESTISSEMENT

Risque de taux, risque de crédit, risque de change, risque actions.

Pour connaître la défi nition exhaustive des risques, se reporter au prospectus disponible sur le site www.edrim.fr ou sur simple demande au siège 

social de EdRIM Gestion.

Achevé de rédiger le 01/03/2010. Edmond de Rothschild Investment Managers est la marque commerciale de l’ensemble constitué par EdRIM Solutions et sa fi liale de gestion d’actifs, EdRIM Gestion. Le 

présent document à vocation informative, n’est pas contractuel. Les données chiffrées, commentaires et analyses fi gurant dans cette présentation refl ètent le sentiment du Groupe Edmond de Rothschild et 

de de EdRIM Gestion sur les marchés, leur évolution, leur réglementation et leur fi scalité, compte tenu de leur expertise, des analyses économiques et des informations possédées à ce jour. Ils ne sauraient 

toutefois constituer un quelconque engagement ou garantie du Groupe Edmond de Rothschild ou de EdRIM Gestion. Le service de gestion sera rendu par EdRIM Gestion, société de gestion agréée par l’AMF. 

Tout investisseur potentiel doit se rapprocher de son prestataire ou conseiller, afi n de se forger sa propre opinion sur les risques inhérents à chaque investissement indépendamment du Groupe Edmond 

de Rothschild et sur leur adéquation avec sa situation patrimoniale et personnelle. A cet effet, il devra prendre connaissance du prospectus simplifi é visé par l’Autorité des Marchés Financiers de l’OPCVM 

remis avant toute souscription et disponible sur le site www.edrim.fr ou sur simple demande au siège social de EdRIM Gestion. Conformément à l’article 314-76 du règlement général de l’AMF, le client peut 

recevoir sur demande de sa part, des précisions sur les rémunérations relatives à la commercialisation du présent produit.
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