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Multigest Select Alpha

Une nouvelle genération de fonds
de multigestion alternative

EN BREF....

MULTIGEST SELECT ALPHA : LA RECHERCHE DE DIVERSIFICATION ET DE FAIBLE
CORRELATION

Multigest Select Alpha est un fonds de fonds coordonné* recherchant, sur une durée de placement
recommandée de 3 ans, une performance peu corrélée aux classes d’actifs traditionnelles par
I'investissement dans des OPCVM conformes aux normes européennes mettant en ceuvre des
stratégies de gestion alternative. Léquipe de gestion privilégiera les OPCVM qui répondent a des
exigences de liquidité accrues et disposera ainsi d’'une flexibilité Iui permettant d’adapter son
portefeuille en fonction de I'évolution des marchés et de l'attractivité des stratégies. Multigest
Select Alpha vise par ailleurs a conserver la volatilité annuelle sous un seuil 10% dans des
conditions normales de marché.

Le fonds offre un acces simplifié a I'univers de la gestion alternative dans le cadre de fonds sous-
jacents régulés conformes aux normes européennes. Le risque de change direct contre euro est
systématiquement couvert.

UN PRODUIT OFFRANT UNE LIQUIDITE HEBDOMADAIRE DANS UN ENVIRONNEMENT
REGLEMENTE

Les plus grands spécialistes de la gestion alternative développent depuis plusieurs mois la transposition
de leur savoir-faire dans des véhicules d’investissement qui répondent aux exigences des investisseurs
en termes de fréquence de valorisation et de liquidité, de diversification et de régulation.

Fort de son expérience en multigestion alternative, Edmond de Rothschild Investment Managers
propose un fonds coordonné réunissant de grands noms de la gestion alternative ayant choisi soit de
répliquer soit d’adapter leur stratégie a cet environnement.

A noter que les contraintes imposées par la directive «UCITS Ill» ne permettent pas d’y développer
lintégralité des stratégies rencontrées dans I'univers de la gestion alternative et ne permettent pas
non plus nécessairement une réplication parfaite des stratégies mises en ceuvre par les gérants sous-
jacents dans leurs véhicules «off-shore». Le profil et la performance de leurs véhicules «UCITS lll»
peuvent donc diverger de ceux de leurs véhicules «off-shore». C’est pour cette raison que I'équipe de
gestion attache une importance particuliere au travail de sélection afin d’évaluer notamment la qualité
de la réplication des fonds concernés.

Les fonds sous-jacents présents dans le portefeuille sont sélectionnés sur la base notamment de due
diligence financiére, administrative et opérationnelle de leurs gestion et organisation. Le processus de
sélection conduit I'équipe de gestion a privilégier les stratégies alternatives qui sont actuellement les
plus liquides de cet univers et les mieux adaptées a la réglementation européenne « UCITS Il » (Long/
Short Actions, CTA, Global Macro,...). Cette derniere permet de faire converger gestions alternative et
traditionnelle et ainsi de combiner les outils de couverture et la flexibilité de I'univers alternatif avec la
liquidité et I'environnement régulé de la gestion traditionnelle.

Les stratégies alternatives utilisées visent un profil de rendement peu corrélé aux principaux marchés
boursiers, en mettant en oeuvre des processus de gestion flexibles (avec une lattitude importante dans

I'exposition directionnelle aux grandes classes d’actifs).

Les stratégies alternatives visent principalement & participer aux phases de
hausse des marchés tout en limitant les pertas lors des phases de repli. Elles
recherchent sur la durée une faible corrélation aux classes actifs traditionnelles
et unevolatilitd limitée. Multigest Select Alpha est géré selon cet objectif.

Couple
performance/risque
attractif

Le portefeuille est investi sur les stratégies alternatives adaptées au format "fonds
coordonné” {actions de grande capitalisation, futures, devises..) permettant au fonds
d'offrir une liguidité hebdomadaire.

Liquidité

Le fonds et ses sousjacents appliquent des régles de diversification sirictes
conformément & la réglementation européenne. Le fonds bénéficie par ailleurs
de la richasse et de |a diversité des stratégies alternatives, sources da
diversification dans une allocation d"actifs globale.

Diversification

La statut « coordonné » dont bénéficient & la fois notre fonds et ses
sousjacents, implique la mise en place de procédures administratives et
comptables ainsi que de mesuras de contréle interne. De plus, ce statut impose
lindépendance antre auditeur, administrateur et dépositaire. Ces exigences
renforcent la liquidité et la sécurité de nos investissements.

Réglementation
hamnonisée et reconnue

Un fonds de multigestion alternative au
profil multistratégies

Une sélection de grands noms de
l'industrie alternative réunis dans un
fonds coordonné

Une priorité donnée a la liquidité des
stratégies, en ligne avec celle du fonds
de fonds

Un univers de sélection actuellement
évalué a 200 fonds sous-jacents,
plus restreint en termes de stratégies
alternatives que I'univers global des
hedge funds

Un processus de sélection éprouve,
mené par une équipe de gérants stable
et expérimentée

Un contrble des risques présent a
chaque étape du processus de gestion

Le fonds comporte un certain nombre
de risques induit par la complexité de
certaines stratégies sous-jacentes

Un fonds investissant
dans des fonds régulés
mettant en ceuvre des

stratégies de gestion

alternative et offrant une

liquidité bebdomadaire.

* Un fonds est dit «coordonné» lorsque l'autorité de régulation de son pays d’origine atteste qu’il est conforme a la Directive Européenne dite
«UCITS I1I». Un fonds coordonné répond a des critéres de liquidité, de transparence, de diversification et de régulation.
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LASSEMBLAGE DE TALENTS, LE TALENT D’ASSEMBLAGE

Le processus d’investissement combine approches top-down
et bottom-up. L'approche top-down est utilisée pour déterminer
les stratégies que nous souhaitons privilégier en fonction de
I’environnement de marché et de nos anticipations. La fréquence
de valorisation et de liquidité des fonds sous-jacents renforce
notre capacité a faire évoluer la stratégie globale du fonds.

L'analyse bottom-up permet, au sein des stratégies prédéfinies,
d’identifier les gérants créateurs d’alpha. L'allocation entre les
fonds sous-jacents est déterminée par le niveau de risque attribué
et par le degré de conviction de I'équipe de gestion.

Pour Multigest Select Alpha, nous sélectionnons les gérants
alternatifs ayant choisi d’adapter ou de décliner leur stratégie sous
un format «UCITS lll» avec un degré de réplication élevé et dont le
profil de gestion correspond a nos objectifs. Nous accordons une
importance particuliere a la diversification du portefeuille et des
stratégies sélectionnées.

Les fonds sous-jacents sont sélectionnés a l'issue d’un processus
de due diligence approfondi. 6 analystes-gérants identifient puis
sélectionnent les gérants ayant prouveé leur capacité a générer
des performances absolues dans différents environnements de
marché, grace notamment a leur flexibilité et réactivité. Cette
équipe est complétée par 2 analystes dédiés a I'activité de due
diligence opérationnelle, administrative et juridique.

LE SUIVI DES RISQUES AU CCEUR DE NOTRE PROCESSUS
D'INVESTISSEMENT

Nos portefeuilles, leurs sous-jacents ainsi que leur société de
gestion font I'objet d’'un suivi spécifique et continu, intégré au
processus d’investissement. La gestion des risques est ainsi
positionnée au coeur du dispositif de la gestion. Ainsi, l'attention
se porte particulierement sur la construction du portefeuille avec
notamment une analyse de la liquidité des investissements sous-
jacents.

Au sein du processus de sélection, I'adéquation entre stratégies
implémentées et liquidité offerte est particulierement suivie.

} NOTRE PROCESSUS DE SELECTION

IDENTIFICATION DES FONDS
UCITS Ill DE TYPE
« ALTERNATIF »
200 fonds

o

PRINCIPAUX CRITERES DE PRE-SELECTION
- Gérants de hedge funds connus et experimentés déclinant

leur stratégle au format UCITS Il
- Rénlication ou adaptation fidale ds stratégles ddla mises an

pos oa=

oeuvre et/ou connus de notre équipe de
multigestion alternative

¥ ¥

ANALYSE QUALITATIVE ANALYSE QUANTITATIVE
- Due diligence financiere, - Ragularité du comporternent
opérationnelle et administrative  (performances et risques)
- Rencontre avec les gérants - Sulvi du fracking error
- Qualité de la réplication dela  (différence de performance
stratégle de référence entre |a stratégle de référence
et la version UCITS IIl)

Y

APPROBATION
COMITE D'INVESTISSEMENT

-

PORTEFEUILLE DE
MULTIGEST SELECT ALPHA
15-30 fonds

Le Groupe Edmond de Rothschild : un pionnier en multigestion alternative

Edmond de Rothschild Investment Managers dispose d'une expertise unique dans l'identification et
la sélection de fonds mettant en oeuvre des stratégies de gestion alternative. Le Groupe Edmond de
Rothschild est actif depuis 1969 dans ce domaine et bénéficie d’'une excellente réputation. Par ailleurs,
I'équipe d’Edmond de Rothschild Investment Managers collabore avec les équipes de multigestion
alternative du groupe basées a Londres et Genéve ce qui permet une confrontation des analyses et une
couverture optimale de I'univers des fonds mettant en oeuvre des stratégies de gestion alternative.
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Edmond de Rothschild Investment Managers, fiiale de la
Compagnie Financiere Edmond de Rothschild, a pour vocation
de gérer des actifs et concevoir des solutions qui permettent
de diversifier et limiter les risques d'un investissement tout en
autorisant sa performance.

lregroupe des spécialistes des gestions taux et crédit, diversifiée
(performance absolue et allocation dactifs quantitative,
multigestion diversifiee, gestion alternative directe), multigestion
alternative ainsi que la gestion et les produits structurés.

CARACTERISTIQUES ADMINISTRATIVES

Date de lancement 29/03/2010

Forme juridique FCP de droit francais agréé AMF
Classification AMF Diversifié

Gestionnaire EdRIM Gestion

Codes ISIN Part C : FRO010854539

Part | : FRO010855015
Part E : FRO010899047

Affectation des résultats

Capitalisation

Durée de placement

3 ans

Michel SAUGNE, Gérant de Multigest Select Alpha
(11 ans d’expérience)

Depuis 2004 : Edmond de Rothschild Investment
Managers, Gérant Analyste spécialisé sur les fonds
actions

2001 - 2004 : Natexis, Trader pour compte propre en
charge de I'activité risk arbitrage et event-driven

1999 - 2001 : BNP Paribas, Originateur d’obligations
corporate euro

TARIFICATION

Part C Part |
Comm. de souscription 2% max. 2% max.
(non acquis au fonds)
Comm. de rachat Néant Néant

Frais de gestion fixes

1,70% max. TTC

1,10% max. TTC

Comm. de surperformance

10% de la perf.
au-dela de celle de
'EONIA capitalisé
sur base annuelle

10% de la perf.
au-dela de celle de
'EONIA capitalisé
sur base annuelle

Frais de gestion indirects
Comm. de souscription

recommandée
Valorisation

1% max. 1% max.

Hebdomadaire, le lundi calculée le jour
ouvré suivant

Conditions de souscription & Tous les mardis avant 12h sur la base de

Comm. de rachat 2% max. en moyenne

3% max. TTC

2% max. en moyenne
3% max. TTC

Frais de gestion des

de rachat la VL du lundi suivant OPCVM composant
Min. de souscription initiale Part C : 1 part Iactif du fonds
Part | : 100 000 EUR
Part E : 1 part Part E
VL d’origine Part C: 100 EUR Comm. de souscription 2% max.
Part | : 10 000 EUR (non acquis au fonds)
Part E : 100 EUR Comm. de rachat Néant

2,38% max. TTC

10% de la perf.
au-dela de celle de
’EONIA capitalisé
sur base annuelle

Frais de gestion fixes
Comm. de surperformance

Frais de gestion indirects
Comm. de souscription 1% max.
Comm. de rachat 2% max. en moyenne

Frais de gestion des 3% max. TTC

OPCVM composant
Pactif du fonds

Pour davantage de précision, se référer au prospectus complet du fonds.

RISQUES POTENTIELS D'INVESTISSEMENT

Risque de perte en capital, risque inhérent a la gestion discrétionnaire, risque lié a la gestion et aux stratégies mises en place dans les sous-jacents, risque
actions, risque de taux, risque de crédit, risques liés aux marchés cibles (« marchés émergents »), risques liés a I'utilisation de produits dérivés.

Pour connaitre la définition exhaustive des risques, se reporter au prospectus disponible sur le site www.edrim.fr ou sur simple demande au siege
social de EARIM Gestion.

Achevé de rédiger le 26/05/2010.

Edmond de Rothschild Investment Managers est la marque commerciale de I'ensemble constitué par EARIM Solutions et sa filiale de gestion d’actifs, EARIM Gestion. Le présent document & vocation
informative, n'est pas contractuel. Les données chiffrées, commentaires et analyses figurant dans cette présentation refletent le sentiment du Groupe Edmond de Rothschild et de EARIM Gestion sur les
marchés, leur évolution, leur réglementation et leur fiscalité, compte tenu de leur expertise, des analyses économiques et des informations possédées a ce jour. lls ne sauraient toutefois constituer un
quelconque engagement ou garantie du Groupe Edmond de Rothschild ou de EdRIM Gestion. Le service de gestion sera rendu par EdRIM Gestion, société de gestion agréée par I'AMF. Tout investisseur
potentiel doit se rapprocher de son prestataire ou conseiller, afin de se forger sa propre opinion sur les risques inhérents a chaque investissement indépendamment du Groupe Edmond de Rothschild et
sur leur adéquation avec sa situation patrimoniale et personnelle. A cet effet, il devra prendre connaissance du prospectus simplifié visé par I'Autorité des Marchés Financiers de I'OPCVM remis avant
toute souscription et disponible sur le site www.edrim.fr ou sur simple demande au siege social de EdRIM Gestion. Conformément a Iarticle 314-76 du réglement général de I'’AMF, le client peut recevoir
sur demande de sa part, des précisions sur les rémunérations relatives a la commercialisation du présent produit.
EdRIM Gestion — 47 rue du Faubourg Saint—Honoré — 75401 Paris Cedex 08 — Tél. +33 (0)1 40 17 25 25 — Fax +33 (0)1 40 17 23 67
SAS a Directoire et Conseil de Surveillance au capital de 3.000.000 Euros — 437 715 758 R.C.S. Paris — N° TVA FR86437715758
E—mail : EDRIM_Information@Icfr.fr — www.edrim.fr



