
L’équipe de gestion de Saint-Honoré US Value & Yield bénéfi cie d’une collaboration étroite avec Epoch Investments 

Partners, société de gestion basée à New York comptant plus de 10 milliards de dollars d’actifs sous gestion. Ce 

partenariat permet d’accéder à la recherche interne et aux analyses de plus de 50 analystes et gérants présents 
aux Etats-Unis.

• Convictions : une approche résolument « bottom up » sur 
des titres de grandes capitalisations US.

• Processus éprouvé : une méthode inchangée depuis près 
de 10 ans.

• Approche polyvalente : le fonds couple la sélection de 
valeurs décotées au potentiel d’appréciation important 
à un minimum de 50% de valeurs défensives. Il est 
ainsi capable d’accompagner pleinement la hausse des 
marchés tout en offrant une excellente résistance dans 
les phases baissières.
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UN PARTENARIAT LOCAL EN APPUI DE NOTRE GESTION US : EPOCH INVESTMENT PARTNERS

De gauche à droite : Christophe Foliot, Adeline Salat-Baroux, 

Valérie Guelfi  et Jacques-Aurélien Marcireau

EDMOND DE ROTHSCHILD 

ASSET MANAGEMENT

De gauche à droite : William W. Priest, David Pearl 

et Janet K. Navon

EPOCH INVESTMENT PARTNERS

Société de gestion basée à New York

NOTRE APPROCHE DU MARCHÉ AMERICAIN : VALUE & YIELD

80

90

100

110

120

130

140

150

160

170

mars-09 mai-09 juil.-09 sept.-09 nov.-09 janv.-10

Saint-Honoré US Value & Yield S&P 500 

+18,41%

mars-10

Source : Edmond de Rothschild Asset Management au 29/03/2010. Les performances passées 

ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.

PERFORMANCE DE SAINT-HONORÉ US VALUE & YIELD 

SUR UN AN GLISSANT

Source : Edmond de Rothschild Asset Management. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.

UNE SURPERFORMANCE RÉGULIÈRE

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Saint-Honoré US Value & Yield 1,1% -16,01% 5,90% 2,95% 21,71% 2,09% -8,79% -34,43% 34,20%

S&P 500 -6,37% -36,32% 5,14% 1,15% 18,68% 1,64% -6,62% -35,30% 19,61%

Ecart +7,47% +20,31% +0,76% +1,80% +3,03% +0,45% -2,17% +0,87% +14,59%



Saint-Honoré US Value & Yield

Achevé de rédiger le 22.03.2010. Document non contractuel.

Avertissement : les performances et les volatilités passées ne préjugent pas des performances et des volatilités futures et ne sont pas 

constantes dans le temps. Les performances sont réalisées sur la base de performances cumulées. Les données chiffrées, commentaires 

et analyses fi gurant dans ce document non contractuel sont communiqués à titre indicatif et ne constitue pas une offre de services 

d’investissement. Le groupe Edmond de Rothschild décline toute responsabilité quant à l’utilisation qui pourra être faite des présentes 

informations générales. Tout investisseur potentiel est invité à se rapprocher de son prestataire ou conseiller, afi n de se forger sa propre 

opinion sur les risques inhérents à chaque OPCVM et sur leur adéquation avec sa situation patrimoniale et personnelle. A cet effet, il devra 

prendre connaissance du prospectus simplifi é visé par l’Autorité des Marchés Financiers de chaque OPCVM remis avant toute souscription 

et disponible sur le site « www.edram.fr » ou sur simple demande au siège social de Edmond de Rothschild Asset Management.

EDMOND DE ROTHSCHILD 

ASSET MANAGEMENT

47, rue du Faubourg Saint-Honoré

75401 Paris Cedex 08

Société par actions simplifi ée. 

Numéro d’agrément AMF GP 04000015 

 332.652.536 R.C.S. Paris 

Forme juridique 
Fonds Commun de Placement

Date de création  
28/12/2000

Codes ISIN  
Part C : FR0010589044 

Part D : FR0010589036  

Part I : FR0010594002 

Frais de gestion réels              
Parts C & D : 2,0% TTC maximum

Part I : 1,0% TTC maximum

Montant minimum de la souscription 
initiale
Part C & D : 1 part 

Part I : 500 000 €

Droits d’entrée         
4,50% maximum

Droits de sortie      
Néant 

Indicateur de référence 

S&P 500 Composite (EUR)

Durée de placement recommandée   
Supérieure à 5 ans

Risque de perte en capital, risque de gestion discrétionnaire, risque actions, risque de contrepartie, risque de change et risque de taux et 
de crédit.

RISQUES PRINCIPAUX D’INVESTISSEMENT

SAINT-HONORÉ US VALUE & YIELD

LA CROISSANCE AUX ETATS-UNIS PEUT SURPRENDRE EN 
2010

Sur le plan économique, trois facteurs ont participé à 

l’amorce de reprise fi n 2009 aux Etats- Unis : les effets 

des plans de relance, le restockage des entreprises et 

la bonne résistance du consommateur américain. Un 

certain nombre d’observateurs anticipe une reprise molle 

sur le deuxième semestre 2010, une fois passé l’effet 

de restockage, sans toutefois tenir compte de l’impact 

positif de deux variables fondamentales : le retour des 
investissements des entreprises américaines et 
l’embellie sur le front de l’emploi. 

Concernant l’investissement privé, le rebond sera 

d’autant plus important que ce secteur a touché son 

plus bas niveau depuis près de 40 ans, représentant 

seulement 6,5% du PIB en 2009. Du coté de l’emploi, 

les destructions massives et abruptes de l’année 2009 

pourraient, en partie, se résorber plus rapidement que 

prévu en raison d’un effet de balancier des secteurs 

ayant licencié précocement pour parer à la crise et des 

créations d’emplois dans les secteurs de la santé et des 

technologies vertes. Ces raisons nous poussent à penser 

que les prévisions de croissance aux Etats-Unis, que ce 

soit au niveau du PIB ou des bénéfi ces des entreprises, 

restent conservatrices et laissent présager des surprises 

positives.

T4 
2009

T1 
2010

T2 
2010

T3 
2010

T4
2010

Illustration

Ventes d'automobiles
aux Etats-Unis, PC etc...

Infrastructures, 
environnement....

Revenu disponible
et dépenses des ménages

L'importante génération
de cash des entreprises

Remontée possible 
des taux

Plan de relance 

Reprise des dépenses
d'équipement

Reconstitution des
inventaires

Stabilité de la 
consommation

Activité de M&A

Politique monétaire

Bénéfices des sociétés

Effet très positif Effet positif Effet neutre Effet négatif

Légende

Source : Edmond de Rothschild Asset Management


